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CONTEXT
MACROECONOMIC

Tn cel de-al patrulea trimestru al anului 2020, principalii
indicatori macroeconomici au evoluat in termeni pozitivi,
confirmand revenirea activitatii economice dupa scaderea
abrupta din al doilea trimestru al anului.

INDICATORI MACROECONOMICI IN CONTEXT LOCAL*

v Inflatia urmeaza trendul descrescator din timpul anului si ajunge in luna decembrie la nivelul de 2,06%,
cel mai scazut din acest an;

v" Produsul Intern Brut a fost in trimestrul 4, mai mare cu 5,3% fata de cel anterior, Romania inregistrand
astfel, o scadere economica de 3,9% in anul 2020.

v" Rata somajului inregistreaza o usoara scadere fata de trimestrul anterior, mentindndu-se totusi peste
valorile de la debutul pandemiei COVID.

v Titlurile de stat romanesti au performat n ultimul trimestru, dobanzile la care statul roman se
imprumuta continuand sa scada, iar cererea din partea investitorilor la licitatiile organizate de Ministerul
Finantelor fiind una sustinuta.

v" Pietele de actiuni au avut o evolutie buna n ultimul trimestru al anului 2020.

Se consemneaza cresteri semnificative, recuperand aproape integral pierderea suferita pe timpul perioadei
de inceput a pandemiei. S-a putut observa o crestere a lichiditatii pe Bursa de Valori Bucuresti, odata cu
includerea Tn indicele FTSE Russel al pietelor emergente.

Actiunile din sectorul financiar - bancar au fost cele mai tranzactionate, urmate de actiunile din domeniul
utilitati - energie.

Indici macroeconomici Sept 2020 Dec 2020
Produs intern brut -5,7% -1,5% a
Inflatie 2,45% 2,06% &
Somaj 5,20% 4,90% &
Curs schimb EUR/RON 4,8739 4,8603 &
Titluri de stat* Sept 2020 Dec 2020
TS Bid 3 ani 3,2 2,68 -57
TS Bid 5 ani 3,37 2,72 -65
TS Bid 10 ani 3,55 3,08 -47
*BNR Titluri de stat - cotatii fixing
Indici bursieri Sept 2020 Dec 2020
BET-TR 15,007 16,510 10,02%
DAX 12,761 13,719 7,51%
CAC 4,803 5,551 15,57%
Europe STOXX 600 361 399 10,51%

*Sursa date: BNR, BVB, INS, Bloomberg



FONDUL DE PENSII
ADMINISTRAT PRIVAT BRD
(PILONUL II)

Fondul de Pensii Administrat Privat BRD este un fond de pensii obligatorii cu un grad
de risc MEDIU, administrat de catre BRD Societate de Administrare a Fondurilor de
Pensii Private S.A. (BRD Pensii).

e POLITICA DE INVESTITII \i/ AVANTAJE PARTICIPANT:

URMARESTE:

Rentabilitatea investirii contributiilor

colectate prin plasarea activelor Fondului

pe diferite piete;

Dispersarea riscului:

- Pe diverse clase de active;

- Pe tipuri de emitenti;

- Pe diverse piete ale tarilor din UE, dar si pe
piete financiare din alte state.

Sa obtina cele mai bune performante ca
urmare a estimarilor despre evolutia
anumitor piete.

Sa mentina gradul de risc MEDIU al Fondului
prin diversificarea portofoliului corelata cu
orizontul de timp pentru administrare.

Performantele Fondului de pensii vor fi
influentate pe termen scurt, mediu si lung
de evolutiile pietelor financiare pe care
Fondul va face plasamente.

* Suplimentarea pensiei publice cu o pensie
privata;

* Protectie: suma contributiilor nete este
oferita participantilor in caz de invaliditate
gradul | sau Il nerevizuibil, iar mostenitorii
primesc valoarea acumulata/ramasa a
contuluiin cazul decesului participantului.
Contributiile nete sunt garantate de BRD
Pensii;

» Accesibilitate facila prin intermediul
reprezentantului BRD Groupe Societe
Generale: pentru aderare si informare
constanta.

COMISIONUL DE ADMINISTRARE

* Comisionul din contributii: 0,5% din
contributiile platite;

e Comisionul din active: maxim 0,07%/luna,

conform informatiilor detaliate din
Prospectul Fondului*.

CONDITII DEACORDARE APENSIEIPILON I

v" Laindeplinirea varstei de pensionare in sistemul public de pensii prin plati esalonate pe
maximum 5 ani sau prin plata unica a valorii activului net;

v In caz de invaliditate gradul | sau Il nerevizuibil;

v In cazul decesului participantului, mostenitorii primesc valoarea acumulata/rdmas3 a contului.

*Prospectul detaliat al fondului poate fi consultat pe website:

https://www.brdpensii.ro/uploads/2020/Prospect%20DETALIAT%20FPAPBRD.pdf

Performantele anterioare nu reprezintd o garantie a realizarilor viitoare.



VALOAREA UNIT[\]’II DE FOND
(Fondul de Pensii Administrat Privat BRD - PILONUL Il - 31 decembrie 2020)
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Sursa: ASF, performanta anualizatd la 5 ani

Volatilitatea istorica a investitiilor este calculata cu ajutorul indicatorului Standard deviation (deviatia standard).

Acesta reprezinta unul dintre indicatorii fundamentali de risc si masoara fluctuatiile datelor fata de media
acestora.

Deviatia Standard este calculata pe baza variatiei zilnice a indicelui VUAN (Valoarea unitara a activului net)
inregistrata in fiecare an, in comparatie cu media anuala.

*Calculul este efectuat pe baza randamentului zilnic al VUAN in perioada 01.01.2016 - 31.12.2020. Randamentul zilnic al VUAN a fost calculat pe
baza informatiilor disponibile pe site-ul A.S.F.: https://asfromania.ro/informatii-publice/statistici/statistici-pensii/pilonul-ii/indice-vuan
Deviatia standard a fost anualizata considerand zilele lucratoare in medie dintr-un an (252).

STRUCTURA INVESTITIILOR:
(Fondul de Pensii Administrat Privat BRD - PILONUL Il - 31 decembrie 2020)

Denumire Procent W Titluri de stat

Titluri de stat 70,43% W Actiuni

Actiuni 17,90% B Instrumente ale pietei monetare
Instrumente ale pietei monetare  4,09%

OPCVM 4,04% u OPCVM (Qrganisme def 'Plasament
Obligatiuni supranationale 2,35% - g‘;‘.‘f;'tﬂjﬂ,ng[;“n”;’tf’;“niﬁee)
Obligatiuni corporative 0,60%

Obligatiuni municipale 0,33% ™ Obligatiuni corporative

Alte instrumente financiare 0,26% m Obligatiuni municipale

Sursa: BRD Pensii B Alte instrumente financiare

TOP 5 DETINERI DUPA EMITENT

Denumire emitent Tip instrument Ponderein activ
Ministerul Finantelor Publice Titluri de stat 70,43%
Fondul Proprietatea SA Actiuni 3,98%
Banca Transilvania SA Actiuni 3,78%
Db x-trackers Euro Stoxx 50 OPCVM 3,29%
Romgaz SA Actiuni 2,25%

Performantele anterioare nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare.



FONDUL DE PENSII
FACULTATIVE
BRD MEDIO

Este un fond de pensii facultative cu un grad de risc MEDIU, administrat de BRD
Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A. (BRD Pensii).

88 POLITICA DE INVESTITII

'\',.AVANTAJE PARTICIPANT:

URMARESTE:

investirea resurselor financiare disponibile
ale participantilor in sistemul de pensii
facultative pe pietele financiare cu scopul
declarat al obtinerii unor venituri
suplimentare la varsta pensionarii.

COMISIOANE
(valabile la 1 decembrie 2020)

Comisionul de administrare: 2,95% din
contributiile platite Tnainte de a fi
convertite in unitati de fond, 0,1625% din
activul net al Fondului (lunar);

Comisionul de depozitare: 0,0085%)/luna
din valoarea medie lunara a activului net
al Fondului;

Alte comisioane specifice tranzatiilor,
conform informatiilor detaliate din
Prospectul Fondului*

Management profesionist al investitiilor;

Siguranta prin garantarea de catre BRD Pensii,
n cazul decesului sau a Tmplinirii varstei de 60
de ani a participantilor a contributiilor nete
primite prin provizioanele tehnice constituite.
Astfel, participantii la Fondul de Pensii
Facultative BRD Medio vor primi cel putin suma
contributiilor nete efectuate de-a lungul
perioadei de contribuire;

Flexibilitatea platilor (pot fi oricand modificate,
suspendate sau reluate) + retinerea automata a
contributiei P3 de cdtre angajator;

Banii acumulati sau ramasi in contul de pensie
pot fi mosteniti;
Deductibilitate fiscala:

+ In limita a 400 EUR/an pentru angajat,

ceea ce i ofera deduceri de impozit
pentru contributia platita individual;

* Nelimitata in cazul contributiei platite de
angajator, ceea ce scade din impozitul
pe profit platit de companie.

? CONDITII DEACORDARE A PENSIEI PILON 11l

v" Landeplinirea varstei de 60 de ani chiar daca nu s-a ajuns la varsta de pensionare din sistemul
public de pensii, prin plata sumei contributiilor nete + randamentul acumulat;

v In caz de invaliditate gradul | sau Il nerevizuibil;

v In cazul decesului participantului, mostenitorii primesc valoarea acumulata/rdmas3 a contului.

*Prospectul detaliat al fondului poate fi consultat pe website:
https://www.brdpensii.ro/uploads/2020/Prospectul%20detaliat%20BRD%20MEDIO.pdf



VALOAREA UNITATII DE FOND

(Fondul de Pensii Facultative BRD Medio - 31 decembrie 2020)
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Volatilitatea istorica a investitiilor este calculata cu ajutorul indicatorului Standard deviation (deviatia standard).
Acesta reprezinta unul dintre indicatorii fundamentali de risc si masoara fluctuatiile datelor fata de media

acestora.

Deviatia Standard este calculata pe baza variatiei zilnice a indicelui VUAN (Valoarea unitara a activului net)
nregistrata in fiecare an, in comparatie cu media anuala.

*Calculul este efectuat pe baza randamentului zilnic al VUAN in perioada 01.01.2016 - 31.12.2020. Randamentul zilnic al VUAN a fost calculat pe
baza informatiilor disponibile pe site-ul A.S.F.: https://asfromania.ro/informatii-publice/statistici/statistici-pensii/pilonul-iii/indice-vuan

Deviatia standard a fost anualizata considerand zilele lucratoare in medie dintr-un an (252).

STRUCTURAINVESTITIILOR:

(Fondul de Pensii Facultative BRD Medio - 31 decembrie 2020)

Denumire Procent
Titluri de stat 69,92%
Actiuni 20,45%
Instrumente ale pietei monetare  2,44%
OPCVM 4,05%
Obligatiuni supranationale 1,61%
Obligatiuni corporative 0,65%
Obligatiuni municipale 0,50%
Alte instrumente financiare 0,37%

Sursa: BRD Pensii

TOP 5 DETINERI DUPA EMITENT

W Titluri de stat

B Actiuni

B Instrumente ale pietei monetare

B OPCVM (Organisme de Plasament
Colectiv in Valori Mobiliare)

B Obligatiuni supranationale

H Obligatiuni corporative

B Obligatiuni municipale

M Alte instrumente

Denumire emitent Tip instrument Pondere in activ
Ministerul Finantelor Publice Titluri de stat 69,92%
Fondul Proprietatea SA Actiuni 4.35%
Banca Transilvania SA Actiuni 4.25%
Db x-trackers Euro Stoxx 50 OPCVM 3.36%
Romgaz SA Actiuni 2.57%

Performantele anterioare nu reprezintd o garantie a realizarilor viitoare.
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TN AGENTIILE BRD

Discuta cu agentul de marketing despre
produsele BRD Pensii.
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WEBSITE

www.brdpensii.ro
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BRD

CONTACT BRD SOCIETATE DE
ADMINISTRARE A FONDURILOR
DE PENSII PRIVATE S.A.

02140829 39
vreaupensie@brd.ro
client.brdpensii@brd.ro

Q

SEDIUL NOSTRU:

BRD Societate de Administrare a Fondurilor
de Pensii Private S.A

Str. Gheorghe Polizu, nr. 58-60, Etaj 8 (zona
1,2 si4), sector 1, Bucuresti, cod 011062

GROUPE SCCIETE GENERALE

10060322



